UNIVERSIDAD NACIONAL
FACULTAD DE CIENCIAS SOCIALES
INSTITUTO DE ESTUDIOS DEL TRABAJO
PROGRAMA DEL CURSO: ADMINISTRACION DE LAS FINANZAS

DATOS GENERALES

Administracién de las Finanzas
ETE 507

02 i
| Licenciatura en Administracion con énfasis en Gestion
| Financiera

| Il ciclo del 2014

3
4 horas a la semana
_| 3 semanales

| Tedrico ~ practico

_ | Ciencias Sociales 0221

| Obligatoria

| Master. Marcos Orozco Bastos
marcoguitar0l@yahoo.com

Sdbados de 11.30.a.m2 1.00.p.m

Consultas adicionales al correo o al nimero 8919-3351

DESCRIPCION DEL CURSO:

Este curso proporcionard al estudiante, futuros administradores. los conocimientos y
herrumientas bésicas necesarias que le permitan interpretar y comprender adecuadamente la
situacion financicra de una empresa, y realizar asi una eficiente toma de decisiones pura lu
maximizacion del valor de esta. Igualmente, pretende hacer surgir en el futuro profesional, ya
seu del drea financiera o no, la inquietud para ahondar en el dominio de de la administracion
financiera moderna, conocimientos imprescindibles para una sdecuada administracion de las
empresas en el entomo actual.

OBJETIVO GENERAL:

Facilitar ¢l aprendizaje de las herramientas financieras necesarias pars lograr la maximiziscion
del valor de la empresa
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CONTENIDO:

Capitulo 1: El papel y el Ambiente de las Finanzas Administrativas:

meen op

—rteoe

¢Qué son las finanzas?

Principales dreas y oportunidades de las finanzas,

Identificar las formas basicas de organizacion empresarial,

Organizacion de funcién de las finanzas

Relaciones de las finanzas con la economia y la contabilidad.

Relacionar las actividades del gerente financiero con el objetivo de maximizacién
del valor de la empresa y la de los accionistas. Comprender ¢l concepto de
maximizacion de las utilidades versus el de la empresa.

kil Gobierno Corporativo

Papel de la Etica.

El asunto de la agencia

Los Mercados financieros, Mercados de Dinero y de Capitales

Intermediarios financieros y sus actividades principales.

Relacion entre Mercados e Instituciones Financieras

Paginas de la 2 a 38,

Capitulo 2: Estados Financieros y su Analisis.

a. Carta a las accionistas

b. Conocer los principales informes que genera una empresa para la loma de
decisiones en la empresa. Los Cuatro Estados Financieros Clave.

¢. Analizar los componentes del estado de resultados y el balance general,

d. Analizar los componentes del estado de utilidades retenidas y el flujo de efectivo.

e. ldentificar las herramientas de que dispone el administrador financiero para
evaluar la situacion financiera de la empresa. Importancia del uso de las razones
financieras en el andlisis de la empresa. Razones de Liquidez. indices de
Actividad, Razones de Endeudamiento, Indices de Rentabilidad, Razones de
Mercado.

. Andlisis Completo de Razones

g. Sistema de Analisis Dupont

h. Analisis de Caso

Paginas de la 39 a 90.

Capitulo 3: Flujo de Efectivo y Planificacién Financiera
Anilisis del Flujo de Efectivo de la Empresa

a.

Comprender el impacto fiscal de la depreciacion y su efecto en la determinacion
del fujo de efectivo de la empresa.
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b.

C.

Desarrollo, preparacion y analizar los flujos de efectivo.
Flujo de Efectivo Operativo y Flujo de Efectivo Libre

Proceso de la Planeacion Financiera:

meacos

Planes financieros a largo plazo (estratégicos).
Planes financieros a corto plazo (operativos)

Determinar las diferencias entre los métodos de pronéstico financicro.
Aplicar los métodos de prondsticos financieros (porcentaje de ventas).
Preparar presupuestos de efectivo,

Planificacion del Efectivo: Presupuesto de Caja.

d.

e
£

Pronéstico de Ventas
Elaboracion del Presupuesto de Caja
Evaluacion del Presupuesto de Caja y como enfrentar su incertidumbre.

Planificacion de las Utilidades: Estados Financieros Proforma.

Feoerm

Estados Financieros del afio anterior

Pronostico de Ventas

Consideracion de los Tipos de costos y gastos
Elaboracion del Estado de Resultados Proforma
Elaboracion del Balance General Proforma

Caso: Elaboracién de los Estados Financieros Proforma de Martin Manufacturing para 2007

Phginas de la 91 a 132,

Capitulo 8: Flujos de Efectivo del Presupuesto de Capital
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Proceso de decision en la preparacion del presupuesto de capital.

Definir los conceptos de basicos de presupuestacion de capital

Flujos de efectivo relevantes.

Determinacion de la inversion inicial,

Identificacion de las entradas y salidas de efectivo operativas relevantes.
Calculo del flujo efectivo terminal asociados con un gasto de capital propuesto.
Resumen del flujos de efectivo relevantes

Paginas 315 a 350

Capitulo 9: Técnicas de presupuesto de capital: certeza y riesgo

Técnicas de Presupuesto de Capital

Flujos de efectivo relevantes



UNA

UNIVERSIDAD NACIONA]

b.
A

Periodo de recuperacion de la inversion Valor Presente Neto (VPN)
T'asa Interna de Retorno (TIR)

Comparacion de las Técnicas de VPN y TIR

mopanoe

Perfiles del valor presente neto

Clasificaciones conflictivas.

Seleccion de proyectos con razonamiento de capital.
Andlisis de Sensibilidad y andlisis de escenarios
Arboles de decision

Simulacién

Aspectos de Riesgo Internacional

Paginas 352 a 375

Capitulo 10: El Costo de Capital
Introduccion al Costo de Capital

El concepto Clave

El Costo de la Deuda a Largo Plazo

o oe

Beneficios Netos

Costo de la deuda antes de impuestos
Costo de la deuda antes de impuestos
Costo de la deuda después de impuestos

El Costo de las Acciones Preferentes

a.
b.

Dividendos de las acciones preferentes
Calculo de las acciones preferentes

El Costo de las Acciones Preferentes

a
b.
c.

Cilculo del costo de capital en acciones comunes
El Costo de las Ganancias Retenidas
El costo de las nuevas emisiones en acciones comuncs

de cciones Preferent.

a. Cileulo del Costo de Capital Promedio Ponderado (CCPP)

b.
c.

Esquema de ponderacion
El Valor Econémico Agregado (EVA)

Costo marginal vy decisiones de inversion
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d. Costo del capital marginal ponderado.

e. Programa de oportunidades de inversion.

f. Uso de WMCC y el IOS para la toma de decisiones de inversion y di
financiamiento,

Paginas: de la 402 a435.

Capitulo 13: Capital de Trabajo y Activos Corrientes (circulantes)

Fundamento del Capital de Trabajo Neto:

a. Capital de Trabajo Neto
b, Conceptuar las definiciones de capital de trabajo en relacion con el equilibrio entry
rentabilidad y el riesgo.

El Ciclo de conversion del Efectivo

¢. Conocer ¢l ciclo de conversion del efectivo,
d. Financiamiento de las necesidades del ciclo de conversion del efectivo
¢. Estrategias clave para administrar el ciclo de conversion del efectivo.

Administracion de Inventarios

f.  Definicion puntos de vista sobre la administracion y nivel del inventario
g. Administracion de Inventarios Internacionales

Administ

h. Seleccion y estindares de crédito
i, Condiciones y Supervision del Crédito

Administracion de Ingresos v Desembolsos

J.  Tiempo de acreditacion, aceleracion de cobros y prolongacion de pagos
k. Concentracion del efectivo y cuentas de balance cero
I. Inversion en Valores Negociables

Caso; Evaluacién de la eficiencia de la administracion del efectivo de Roche Publishing
Company

Paginas de la 510 a 547,

Capitulo 14: Administracion de los pasivos Corrientes (circulantes):
Pasivos Esponténeos
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a. Administracién de las cuentas por pagar. Analizar las fuentes espontineas de
financiamiento de corto plazo.

b. Determinar el impacto de no aprovechar los descuentos por pronto pago.

c. Deudas Acumuladas

¢ n P mos 8 Corto Plag

d. Explicar difcrentes fuentes de préstamos a corto plazo. no garantizados. Préstamos
Bancarios

e, Describir los principales aspectos del papel comercial y los principales aspectos de
los préstamos internacionales.

Fuentes de Garantizadas de Préstamos a Corto Plazo

f. Caracteristicas de los préstamos a corto plazo garantizados,

g Uso del inventario como colateral
Casor Seleccion de 1a estrategia de financiamiento y del acuerdo de préstamo a corto plazoa
sin gurantia de Kanton Company.

Paginas de la 549 1 579,

EVALUACION
1, Asistencia y participacion 10%
b. Tarcas 05%
¢, Examenes cortos 10%
¢. Trabajo Grupal 25%
¢, Dos examenes parciales de 25% cada uno 50%

METODOLOGIA

El desarrollo del tema se realizura mediante clases magistrales y practicas sobre la materia, en
donde ¢l profesor serd ¢l facilitador, y quien ademds tendra la responsabilidad de plantear ¢l
marco conceptual de cada tema y propiciar conclusiones, El estudiante debe cumplir con la
presentacion v exposicion de tareas tedrico-pricticas suministradas por el profesor,
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CRONOGRAMA DE ACTIVIDADES

i FECHA ACTIVIDADES
1 26/07/14 Presentacion y discusion del programa (Se exponen la reglas
del curso)
2 09/08/14 Capitulo 01
3 16/08/14 Capitulo 02
4 23/08/14 Capitulo 02
5 30/08/14 Examen corto y Capitulo 03
6 06/09/14 Capitulo 03
7 13/09/14 Primer examen parcial
8 20/09/14 Capitulo 08
9 27/09/14 Capitulo 09
10 04/10/14 Examen Corto y Capitulo 09
11 11/10/14 Capitulo 10
12 18/10/14 Segundo examen parcial
15 25/10/14 Presentacion de Trabajos
16 01/11/04 Presentacion de Trabajos
17 08/11/14 Examen Final
18 10/11/14 Examen Extraordinario

Temas de Tareas y Trabajo Grupal

Tareas.
La Ley Sarbanes-Oxley de 2002.

Que es El insider Trading

La historia de Berkshire Hathaway. perpectiva de la empresa y su CEO
La cobertura Cambiaria en CR. Ejemplo practico.

Trabajos Grupal
Andlisis Financiero a una Compaiiia

Banco
Sociedad de Seguros
Financiera

Una compaiiia Internacional. IBM, INTEL
Una compaiiia Internacional. Amazon




